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主要逻辑及结论 

 目前仓单的问题基本消化完毕，橡胶重回基本面。 

 供应层面看，根据全球的开割季节性图来看，9月份依然是整个东南亚产区的

开割旺产季，而就目前的天气来看，雨水季节将过去，天气的好转，有利于

后期的割胶进度，目前的气候尚无异常，供应逐渐趋于宽松的格局没有改变。

但据最新的天气预测，9-10发生拉尼娜天气的概率开始增加，届时东南亚的

雨水又将增多，现货供应偏紧的格局或又出现，将对期价产生支撑。因此后

期依然要重点关注产区的雨水情况。 

 库存季节性下降或接近尾声，随着供应旺季的来临，以及下游生产逐渐清淡，

后期保税区库存将重回上升通道。 

 下游需求静态数据均显示不错，而从汽车库存及宏观货运指标的指引来看，

依然不容乐观。下游销售即将迎来金九银十，轮胎厂开工率或有一定回升。 
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主要逻辑及结论 

 综合供需来看，供应存在向宽松发展的可能性比较大，而需求9、10月份有

旺季的预期在。整体呈现供需两旺的格局，使得沪胶9月份的走势将有所纠结，

或以低位震荡为主。重点要关注的是产区天气的情况，以及下游需求是否有

新的亮点，都将对行情有关键性的决定作用。 

 目前现货的价格来看，已经处于低位，后期向下空间或比较有限。目前沪胶

主力合约基差恢复之后的空间也比较有限了。9月份的策略建议转向谨慎偏多

的思路，但需采取逢低入场的思路。 
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行情回顾 

 沪胶8月份呈现先扬后抑的走势，合约之间的价差关系依然是近弱远强的格局

。我们看到整个8月份，9月份合约维持弱势向下的走势，价格持续走低，这

是交易所仓单高企所决定的。1月及5月合约呈现先扬后抑的走势，主要是前

期国内市场现货依然呈现偏紧的格局，泰国因为雨水较多，是的原料价格坚

挺，现货市场的偏紧对期价起到了支撑作用，远月合约受到追捧，但随着天

气的好转，泰国原料价格开始松懈，价格持续下挫，是的市场对于后期宽松

的预期增强，加上远月合约升水现货价格在持续拉大，使得上行压力重重，

走出了一波期价回归现货的行情。 
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全球产区开停割图 
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全球天胶产量 

 截至7月底的产量与去年同期基本持平，略有增加。 
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国内外原料价格走势 

 随着雨水天气的缓解，原料价格的坚挺开始出现松动，泰国已经开始出现下

滑。 



8 

国外现货价格走势 

 国内全乳胶现货价格依然没有起色 
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保税区库存维持下降趋势 

截至到2016年8月31日保税区库存较月中继续下降，库存量下降为11.69万吨，降幅 

继续扩大。 
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交易所仓单及库存持续创新高 
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下游轮胎厂开工率持续下滑 

 截至9月2日，全钢胎开工率为69.03%（-0.20），半钢胎开工率为71.67%

（+0.21） 
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轮胎出口数据不错 

 轮胎出口数据表现不错，主要跟双反的刺激有较大关系。 
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重卡同比销量向好 

 8月份重卡销售数据表现抢眼，淡季表现较好，同比增加45%。其一是去年基

数低，其二是换车潮还在持续，物流行业大整合，高效化、集约化的物流运

输时代正在到来。这在很大程度上促进了牵引车换车潮的到来，原来使用中

低端、小马力牵引车的用户加快更新车辆，并且普遍倾向于购买大功率（尤

其400马力以上）、中高端的牵引车新品。 
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重卡同比销量向好 

 从细分项来看，表现最好的半挂牵引车里的物流车。 
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汽车产销保持良好势头 

 截至到7月份的汽车产销数据均保持良好的增长势头。 
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库存好坏不一 
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货运量持续放缓，直指后期重卡销售不乐观 

 7月份公路货运量及周转量继续示弱。 
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广州市越秀区先烈中路65号东山广场东楼5、11、12层 

热线：400-628-0888       http://www.htgwf.com/ 


