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调研行程介绍 

 
 调研背景：煤焦期现价格连续上涨创新高、 

                     276工作制恢复330工作制 

 调研时间：2016年10月17日-21日，5天 

 调研路线：太原地区、晋中地区、吕梁地区 

 调研对象：洗煤厂、煤企、焦化厂、 

                     大型煤炭集团公司 
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调研整体情况 

 1、276个工作制放开？ 

影响有限 

①对于恢复330工作制准备不足，以井下工作面恢复问题最为突出，以及恢
复生产需要考虑的井下安全问题、整合矿生产的手续问题； 

②企业心态，据了解多数调研企业8-9月份才实现盈利，且当前利润情况难
以覆盖前期亏损，因此愿意维持目前生产状况，以确保煤炭价格上涨可持续； 

③276放开至330，目前政策仅维持至年终，对于2017年企业依然表示政策
力度不会放宽松，因此对于阶段性增产执行主动性不强； 

④煤企职工已经习惯276工作制。 
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调研整体情况 

 2、汽运限载、铁路检修的影响以及持续时间？ 

限载后汽运费用普遍上调，叠加全国11条铁路干线集中检修导致铁路运输同
样紧张，以及部分洗煤厂复产加剧了运输的紧张程度，导致“货等车”现象。 

预计检修结束后将迎来2017年春运，铁路优先保障客运，因此目前运输紧张
情况的大致持续后春节后，乃至明年3月份。 

 

 3、下游钢企对于煤焦需求情况以及煤企当前库存情况？ 

钢企要货频繁，目前煤企产出优先供给大型钢厂，但同样难以完全履行合同
量。 

煤企整体各环节维持低库存水平，“原煤当天挖、当天洗、当天拉走”低库
存策略。 
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调研整体情况 

 4、煤企对于后期市场以及煤价的态度？ 

谨慎乐观 

造成目前煤炭供应紧张的关键在于下游钢铁行业去产能进程相较煤炭行业去
产能缓慢。 

结合当前的煤炭供需以及运输情况，企业普遍认为当前煤炭供给偏紧以及煤
炭价格高位可以维持至年末乃至明年3月份。 

长期观点，煤炭行业产能过剩依然存在，且最新情况已有钢企表示因原料短
缺而停止生产，煤企对此表示担忧以及关注，这也是煤企增产积极性不强的
重要原因之一。 
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古交某选煤厂 

 1、生产： 

2015年原煤产量370万吨、2016年计划产量315万吨（3月份调整）。 

炼焦煤，2015年洗选产出210万吨，2016年计划量同为210万吨，目前完成
销售162万吨。其中年内月产高位在3月22万吨，7-9月月均产量13.5-14.5
万吨，产出下滑的一个重要原因是受地质条件变化影响。3季度未完成生产
计划，目前生产有所好转，该地区原煤不受恢复330天生产影响，4季度无增
产计划。 

 

 2、成本： 

原煤完全成本450元，洗煤成本40-50元。 

产品运输基本以铁路运输为主，目前铁路运费上涨1分钱，对应煤价上调10
元/吨，重回今年2月水平；受汽运政策影响，运费上调35元/吨，但由于该
厂产品以铁路运输为主，故受此影响不大，但目前火车运输，车皮被抢走，
间接反映洗煤厂有复产现象，运力紧张。 
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古交某选煤厂 

 3、销售： 

优先满足大型钢厂供货，已兑现80%，小型钢厂停止供货。 

目前年内没有出口量，但4季度有出口安排。出口价格一般在日澳韩长协价
基础上上浮6-7美元。 

 

 4、库存： 

目前厂内库存一般维持1-2天，原因在于整个西山普遍采取原煤当天挖、当
天洗、当天拉走的低库存策略。库存主要体现在港口库存，产品主要运往京
唐港、秦皇岛港、日照港、连云港等港口，去年（炼焦煤和动力煤）库存最
高水平为400万吨，目前库存在40-50万吨，且这部分库存均已有销售下家。 
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介休某选煤厂 

 1、生产： 

2016年计划生产精煤1450万吨，目前月均产出113-115万吨，276天生产制
度导致减产150-180万吨。按照集团公司安排，4季度有一定产量释放，但
产量释放时间企业态度不明朗。 

 

 2、成本： 

目前运煤以铁路为主，每日运煤火车为3列，一列运量在370吨上下，受全国
11条铁路线检修影响，车皮偏紧，煤等车现象普遍。同时在现场有汽运。 

 

 3、销售： 

优先满足大型钢厂供货，主要钢厂客户包括河钢、新抚钢等，小型钢厂停止
供货。 
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介休某选煤厂 

 4、库存： 

汾西地区，当前库存水平处于偏低状态。 
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介休某洗煤厂（无煤矿） 

 1、生产： 

从事洗煤业务，年洗煤能力为180万吨，今年1-9月月均洗煤8-10万吨，最
新9月洗煤9万吨。 

原煤全部靠采购，主要从沁源、灵石、交口采购原煤，远一点的，也从陕西、
青海采购。目前反映采购原煤预付款后，货拉不回来。 

据公司介绍，其采购对象煤企目前没有扩产迹象。 

 

 2、成本： 

2015年洗煤亏损。洗煤成本20元/吨。 

运输以汽运为主，反映受查限载影响（之前一车运25吨，现在15吨），运费
上涨。其中查限载前沁源到厂的运费为17-18元/吨、目前55元/吨（包括修
路绕道因素）；查限载前灵石到厂20多元/吨、目前40-50元/吨。 

查限载执行严格，且直接追溯货源，一旦被查到，企业首先停产。 
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介休某洗煤厂（无煤矿） 

 3、销售： 

销售不存在问题，销售对象为焦化厂和钢厂，包括安泰集团、普阳钢厂等。 

精煤价格制定计划普遍紧盯原煤价格。但据公司反映精煤价格上涨速度不及
原煤，所以部分煤企直接出售原煤而不洗选，在一定程度上加剧了洗煤厂拿
不到货的现状。 

下游企业普遍先打款，后发货。 

 

 4、库存： 

由于公司采取“当天到煤、当天洗、当天发货”的策略，因此公司处于低位，
目前的主要问题还是在于原煤偏紧。 
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灵石某煤企 

 1、生产： 

2015年原煤总产量390万吨，虽然2016年受供给侧改革影响，但由于公司今
年新投产了2个矿井，致使2016年计划总产量同样为390万吨。 

公司严格执行276个工作日，虽然有1家煤矿具备恢复330工作日的条件，但
公司负责人介绍，由于井下工作面没有准备好，所以年内提产的可能性不大，
预计提产需要6个月时间。 

公司洗选的原煤包括自有煤矿原煤以及部分贸易煤，但公司负责人表示国庆
节后贸易煤采购紧张，提前全额预付款后，面临煤价上涨还被要求补差价才
供货，由于原煤有限，目前公司已经有一家洗煤厂关停。 

拥有7个煤矿子公司，走访其中一家煤矿，9月生产9万吨，目前有一定增产
至10-11万吨，日产原煤4000-5000吨。 
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灵石某煤企 

 2、成本： 

虽然今年产量完不成年初目标，但利润目标可以完成，目前亏损2个亿，年
初制订亏损目标是4.5个亿，计划四季度弥补目前2个亿的亏损。 

运输以铁路运输为主，公司反映目前车皮紧张。目前最新规定1个煤炭/焦炭
铁路发运户头1天只能停靠1列火车（之前是2列），导致目前公司2条铁路线
堆了17列火车的货（一列火车运量在3000-4000吨）。 

目前全国铁路干线中共有11条集中检修，检修时间25天，但由于明天春节在
1月份，检修结束后将迎来春运，因此铁路货运紧张局面的缓和大致需要到
明年3月份之后。 

运费对比：货到山东160（火运）、260-280（汽运）；货到邯郸102（火
运）、170-180（汽运）；货到东北锦州201（火运）。 

走访煤矿，目前开采成本200-300元/吨，现场以汽车运输为主，一卡车装煤
16-17吨，之前查限载前一卡车装煤26吨。查限载导致汽运成本上调20%。 
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灵石某煤企 

 3、销售： 

主要供给大型钢厂，安钢、柳钢、河钢、邯钢等。现在没有新增客户，无法
为新增客户提供产品。 

付款条件，钢企提前支付预付款。 

出厂价：硫分1.8肥煤1#：950；硫分1.6肥煤3#：980；硫分0.6主焦煤1#：
1250；硫分3主焦煤4#：910；硫分2主焦煤7#：930。 

已经看到山西焦煤集团20号涨价100元/吨的调价函，因此公司也将提价。 

走访煤矿，目前硫分3原煤出厂价580，马上要涨至600，历史最低180元/吨。
目前每天大致向外运煤5000-6000吨。 

 

 4、库存： 

低库存，主要是因为贸易煤补不进来，导致库存下降。 
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离石某煤企 

 1、生产： 

公司共有12座矿井，其中5座矿井在产，5座矿井今年关停，原因包括去产能
政策和井下工作面枯竭，2座矿井计划2017年开，合计产能210万吨。 

2016年1-9月生产原煤600万吨，每月固定产出60-70万吨，根据最新政策，
有2座矿井符合330工作制生产条件，但由于井下配套安全条件等问题，短期
政策难以见效。 

 

 2、成本： 

2013年-2015年公司一直处于亏损状态，但今年9月份开始全公司实现盈利，
按照目前煤价来看，煤价支撑盈利，10月份盈利同样不成问题。 

2处煤矿以汽运为主，受查限载影响，汽运40-70公里运费上涨40%，汽运
70公里以上运费上涨80-100%。 

其余3处煤矿受地理条件影响，汽运不畅，临近瓦日线，主要走铁路运输，
货到日照港运费160元/吨。 
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离石某煤企 

 3、销售： 

2处煤矿产品供不应求，原煤价格超过2012年最高水平，年底前价格肯定稳。
目前获悉山西焦煤要涨价，公司表示要在此之前再涨价。 

以产定销，不超卖。 

 

 4、库存： 

公司矿井目前库存水平维持3-5万吨，前期最高水平在30万吨。 

2处煤矿库存偏低。 

3处煤矿库存略高，合计库存10万吨，原因有二：1、受运输不畅影响严重；
2、煤质偏低，回收率偏低。 

同样表示现在火车运输紧张，请不到车皮。 
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柳林某煤企（民企） 

 1、生产： 

公司共有5座矿井在产，今年计划生产原煤670万吨，但预计完不成全年生产
计划。计划明年有1座矿井投产，目前投产的问题是相关手续未办下来。 

公司目前严格执行276天工作制，但不执行80%核定产能，生产存在超产问
题。 

公司有2家洗煤厂，原煤回收率55%，部分原煤从陕西采购，反映货源偏紧。 

 

 2、成本： 

公司目前利润大致100元/吨。开采成本180，无财务成本。 

公司员工工资正常发放。 

火车运输紧张，请不到车皮。 

汽运，焦煤运到天津260-270元/吨。 
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柳林某煤企（民企） 

 3、销售： 

产品紧俏，货都供给大客户，精煤供货天津地区以及宁波钢厂。每月只拿出
3-5万吨给散户，用于试探价格。 

公司反映大钢厂账期缩短。 

目前公司产品价格：一级焦出厂承兑价1300，原煤（硫分1.3）价格470。 

 

 4、库存： 

原煤1-2天库存水平。 

焦化厂库存不足半月。 

公司执行不留库存政策。 
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山西某能源公司 

 1、生产： 

公司新核定原煤产能1100万吨，共11座矿井，其中炼焦煤矿井4-5座均在产，
电煤矿井5座，受政策以及矿难影响减产大一些。今年计划原煤产量600-
700万吨，去年产煤700-800万吨，减产原因为政策导致部分整合矿井开不
起来。 

公司焦化产能1300万吨，目前山西地区焦化厂均为满负荷生产，新疆地区的
焦化厂产能利用率在50-60%。今年焦化产量620万吨。部分原煤需要外购。
原煤回收率30%。 

公司表示目前有1座矿井符合先进产能，但恢复330工作日预计影响不大，一
方面，临近年关，煤炭生产安全首位；另一方面，政策执行需要过程。 

明年无新投放的煤矿。 
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山西某能源公司 

 2、成本： 

焦化成本在80元/吨，目前生产焦炭利润100元/吨，但焦煤价格上涨压缩部
分焦化厂利润。 

公司煤炭生产8-9月份才见利润。 

公司运输以汽运为主，查限载前从孝义到天津运费为170元/吨（裸运），查
限载后运费200元/吨。目前汽运运费已经稳定下来，运输车辆并无增加。 

公司反映铁路运力紧张，此状况春节前缓和的可能性不大。 

 

 3、销售： 

目前产品同样紧俏。焦炭主要销往天津港和唐山，其中准一级冶金焦到天津
出厂含税价格为1720元/吨。 

焦炭一直有出口，主要出口日本。今年月均出口量1-2万吨，目前11月份一
级冶金焦出口FOB价格为295美元。 
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山西某能源公司 

 4、库存： 

焦炭库存1-1.5天，基本属于0库存。 

因为公司自有焦化厂因此精煤目前库存在7-10天。 
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山西某煤炭公司 

 1、生产： 

公司核定原煤产能3000万吨，2015年原煤产量2300万吨，今年计划原煤产
量2400-2500万吨，今年1-9月原煤产量1820万吨。公司自产煤占1/3、外
购煤占2/3。 

公司有1座矿井符合先进产能，但据公司表示能够增加的产量不大。目前公
司有几处矿井在投入。明年有矿井投入生产。 

公司表示由于其生产并未达到核定产能，因此受276工作制影响不大。 

 

 2、成本： 

2015年公司吨煤成本133元/吨，去年仍能保持盈利，预计今年成本低于
2015年。 

汽运查限载导致货物运输从汽运转向火运，但叠加目前铁路检修，导致整体
运输运力紧张，公司预计此运输紧张局面将持续至11月中期。 
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山西某煤炭公司 

 3、销售： 

煤炭供应紧张，目前普遍为有价无煤，预计供给紧张持续至年底。 

 

 4、库存： 

由于供给紧张，各环节均为低库存，市场抢煤现象严重。 

公司在秦皇岛港动力煤正常库存600万吨，目前库存350万吨。 
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山西某焦煤公司 

 1、生产： 

公司年生产精煤5000万吨，年冶炼能力4500万吨，焦煤产能1120万吨。 

公司认为恢复330工作制影响不大，原因：①330工作制期限是2016年底，
后期维持330可能性不大；②公司职工已经习惯做5休2，再执行7天工作制
难度大；③衔接问题，准备不充足；④安全问题，增产需要先抽瓦斯（需要
半年时间），之后才能挖煤；⑤设备投入不足，设备故障较多。从新政公布
至今已有20多天，但实际没有看到增产印证了上述观点。 

煤企心态转变：之前——多产煤摊薄成本；现在——少产煤卖高价。 

 

 2、成本： 

2015年公司利润情况最差，70-80%矿井亏损。今年利润好转。 

前期降雨大水冲毁铁路叠加检修导致铁路运力不足，大秦、陇海、京九等铁
路主干线均有检修。 

铁路紧张导致汽运需要增加，进而汽运同样紧张。 
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山西某焦煤公司 

 销售： 

公司煤炭供应紧张，目前公司与31个大型钢厂的合同兑现情况平均在85%。 

9月，商品煤铁路销售量400万吨。 

出口占总销量1-1.5%，2015年出口焦煤79万吨，主要出口日韩。 

 

 4、库存： 

“0库存”。 
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期货操作指导建议 

 1、焦炭、焦煤期货以逢低做多为主 

煤炭、焦化企业库存非常低，焦炭、焦煤期货大幅贴水，且价差结构为近高
远低，已经反映了未来焦炭、焦煤供应增加预期，因此不存在阶段性高位做
空机会。 

目前部分钢厂亏损，但钢材需求尚好，短期来看钢厂不会轻易减产，焦炭、
焦煤现货紧张现象仍将持续，建议焦炭、焦煤1701合约以逢低做多为主。 

 

 2、焦煤焦炭间套利无明显机会 

焦炭、焦煤1701合约价比下降至1.27，该比价计算的炼焦利润已经亏损，焦
煤焦炭间套利无明显机会。 
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后期关注点 

 1、煤炭行业相关政策 

国家发改委再次发出25日“特急”会议通知，会议主要内容是“分析当前煤
炭供需形势，研究做好煤炭去产能、保供应、转型升级和健康发展有关工
作”。 

 

 2、交通（铁路）运输紧张状况的缓解进程 

10月20日，铁路总公司下达调度命令（第2313号）：要求全路所属18个铁
路局（南宁局除外）在限装数内优先安排电煤等重点物资的装车。 

 

 3、下游钢企生产以及盈亏情况 
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广州市越秀区先烈中路65号东山广场东楼5、11、12层 

热线：400-628-0888       http://www.htgwf.com/ 


