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M1M2 剪刀差底部向上收敛 

债券市场对外开放进一步加强（三） 

——中国国债纳入富时罗素全球政府债券指数点评 

事件 

富时罗素公司 9 月 25 日北京时间清晨宣布，中国国债将于 2021 年 10 月份被纳入富时罗

素全球政府债券指数（WGBI），在征求富时罗素（多个）顾问委员会和其他指数用户的意

见之后，纳入的生效日期将在 2021 年 3 月份最终确认。 

 

点评 

中国国债纳入富时罗素 WGBI 指数将增加千亿美元配置资金。综合市场测算，中国国债

在纳入富时罗素全球政府债券指数（WGBI）后将吸引外资流入量约 1250 亿~1500 亿美元

（预计中国债券在 WGBI 指数中占比 5.7%，跟踪 WGBI 指数的基金管理资产规模约 2.5

万亿美元）。此外，中国国债此前已经被正式纳入摩根大通全球新兴市场政府债券指数和

彭博巴克莱环球综合债券指数，随着中国债券市场的进一步开放，人民币资产在市场准入

及可交易性方面的增强也将增加像总回报基金、多资产基金、发达市场债券基金和各国央

行的投资。 

市场微观结构的改善和改善预期将降低利率压力。短期而言，从供给层面而言，随着年内

特别国债 7 月发行完毕、专项债 10 月底前发行完毕，年内债券供给压力将趋于缓和。从

需求层面而言，9 月发布《关于境外机构投资者投资中国债券市场有关事宜的公告》1、《境

外机构投资者投资中国债券市场资金管理规定》2等对债券市场开放的进一步规范化，以

及未来中国国债纳入全球债券指数带来的被动配置资金，债券市场微观结构正朝着改善

的预期转变，为四季度市场在不确定性环境中的利率转变提供结构支持。长期来看，对于

转型中经济的金融安排，市场的开放也将增强人民币资产的供给能力——随着地方债务

问题的持续有序化解，农村资产的逐渐进入到市场，以及近期央行对于基准利率体系的进

一步推进，供给侧在持续改善。随着供需机制的逐渐完善，等待未来供给侧人民币资产的

继续进入市场，资产配置春天的已经到来。 

  

 
1 参见华泰期货国债期货点评 20200903：债券市场对外开放进一步加强 
2 参见华泰期货国债期货点评 20200922：债券市场对外开放进一步加强（续） 

https://mp.weixin.qq.com/s/L0UtE64lnnhk5gwPOtpm6w
https://mp.weixin.qq.com/s/QmQS7dDh_VlurJRi37XvWg
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院”，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 
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