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调研目的
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◆春节后，碳酸锂盘面出现大幅异动，受江西环保消息影响较大。

◆前往江西宜春地区，通过调研当地企业情况评估对现货市场影响。

数据来源：SMM 华泰期货研究院

2024年碳酸锂现货及盘面价格走势
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江西碳酸锂产业概况
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江西锂资源储量及分布
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◆根据自然资源部公布数据，江西锂资源储量全国占比约40%，位居全国第一；

◆根据宜春政府相关报告，宜春市及其下属管辖地拥有探明可利用氧化锂储量逾258万吨，折碳酸锂当
量约636万吨；

数据来源：公司公告矿产与地质 华泰期货研究院

锂资源储量储量变化趋势◆江西省内锂矿主要分布于省内横峰、
广昌、宁都、宜丰、奉新、石城等地

矿区名称
储量
万吨

碳酸锂储
量
万吨

矿山年
产能
万吨

碳酸锂年
产能
万吨

品味

宜丰县狮子岭锂
矿

1402.82 19 1.63 1.63 0.55%

白水洞高岭土矿 731 7.9 0.27 0.27 0.44%

化山瓷石矿 4507 43 2.89 2.89 0.39%

新坊钽铌矿 355.62 4.4 0.7 0.7 0.50%

宜丰县茜坑锂矿 7500 85.3 3.4 3.4 0.46%

花桥大港瓷土矿 9192 115.9 1.9 1.9 0.51%

宜春钽铌矿 13900 127.2 2.1 2.1 0.37%

枧下窝矿区 96025 664.9 6.9 6.9 0.28%



江西碳酸锂生产情况及影响
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◆江西前几月产量1.2-1.5万吨，全国占比约35%，2023年4月最低降至8000吨，今年3-5月预计影响月
度供应量5000吨左右。

◆江西省拥有40家左右碳酸锂生产企业，多数小厂主要做代工，目前基本停产。

数据来源：SMM 华泰期货研究院

2023年不同省份碳酸锂产量占比 江西碳酸锂月度产量（万吨）
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环保问题始末及影响
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环保时间梳理

9数据来源： 公开资料整理 华泰期货研究院

2022年4月

• 江西省第二生态环境保护督察组督察发现：“上高县、万载县、高安市的矿山开采，监管缺失、生态修复滞后、绿
色矿山创建不严不实，生态环境问题突出。”

2022年11月

• 锦江水质出现异常，经检测铊含量超标，发现水质污染为II级，即重大等级，宜春市被生态环境部约谈。

2022年11月

• 宜春市生态环境局发布《关于暂停审批以砖厂和陶瓷厂进行锂渣焙烧和石油焦碳化项目的通知》，锂渣处理遇到
困难。禁止跨区域转运消化矿渣，这些富含铊、钽等重金属元素的废水、废渣无法得到有效处理。

2023年3月

• 国土资源部、生态环境部、公安部、工信部分批开赴宜春，组成中央工作组调研督导宜春锂矿开采乱象。

2023年12月

• 《宜春市锂渣监督管理办法（试行）》和《宜春市涉锂长石粉和尾泥监督管理办法（试行）》，企业应该严格按
照标准建设锂渣贮存场所。



碳酸锂生产废渣来源
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◆选矿废渣，0.4%的原锂矿到2.2%精矿大约8吨出1吨。

◆锂盐生产废渣，2.2%云母精矿生产碳酸锂，约25吨精矿出一吨锂盐。

数据来源：公司公告 公开资料 华泰期货研究院

选矿工艺流程图 江西主流云母生产碳酸锂工艺流程图



当前环保规定
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◆目前锂渣废水处理污泥为危废，锂渣未定性。

◆锂渣处理问题难解决，以销定产，制定处理计划。

数据来源：政府网站 华泰期货研究院



当前环保规定
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◆需建立锂渣台账，追溯管理。

◆建设专业储存场所。

数据来源：公司公告 华泰期货研究院



当前环保规定
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◆选矿废渣量大。

◆选矿尾渣可用于陶瓷或建筑材料生产。

数据来源：政府网站  华泰期货研究院



当前面临问题
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◆采矿端：前期采矿端存在较多问题，包括绿色矿山创建不严不实，生态环境问题突出，锂矿开采无序混
乱等。

◆今年可能对矿端进行复查，或造成部分矿产开采受到影响。

数据来源：华泰期货研究院

◆生产端：锂渣量大，处理困难。尤其锂盐生产产生的锂渣，有害物质富集后，处理困难，一吨碳酸锂产
生20-40吨废渣，根据SMM统计，2023年江西使用云母生产碳酸锂产量12.8万吨，锂渣量达到256-500万
吨，储存及处理均面临较大困难。

◆目前规定锂渣进行储存，由于量大且防水等要求高，处理能力不足的企业生产或受到影响，同时由于受
处理锂渣投资，整体生产成本将会增加。



调研情况
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江西锂盐厂调研情况
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◆部分矿区开采受到影响。

◆品味较高的自有矿企业生产相对稳定。

◆缺少矿及产能较小企业多数未生产。

数据来源：厂家 贸易商交流 华泰期货研究院

企业 生产情况 套保情况 环保影响

A 江西工厂基本停产 已参与 有影响，例行检查，但主要受原料供应及成
本影响，可能5月才能开。

B 正常生产 未参与，主要自用 目前正常生产，预计环保不会一刀切。

C 正常生产 已参与 预计环保趋严，公司环保处理较好，影响不
大。

D 暂未生产 贸易商合作套保 预计环保问题较严，对供应端影响较大。

E 正常生产 参与套保 目前生产未受影响，后续环保可能趋严。



贸易商及下游部分厂家交流情况
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◆现货采买较难。

◆多数已参与套保。

◆出货情况有分化。

数据来源：公司公告 华泰期货研究院

企业 现货情况 套保情况 后市看法

A 现货采买较难，出
货情况较好。

已参与 下游补库需求仍在，适合下游使用的货仍偏
紧，短期价格偏强。

B 主要做期现，不同
品牌出货情况不同。

已参与 感觉下游买货情绪较好，正常出货走量，行
情暂时看震荡。

C 手里货较少，下游
要货较多。

已参与 跟同行交流下来，短期看涨的较多。

D 下游买货一般，刚
需补库。

已参与 下游采购情况一般，期货回落后成交较好，
主要以刚需补库为主，上涨持续性存疑。

E 出货情况较好，现
货不多。

已参与 下游采购情况好，短期仍看好后续行情。



交流结论
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◆短期盐厂开工受到影响，多数盐厂停产检修。

◆环保问题趋严，矿开采及锂盐生产均会受到影响。

◆长期来看受环保影响生产成本会有所增加。

◆当前环保问题多未定性，后续影响需要继续跟进。

◆多数盐厂与贸易商已参与套保。

数据来源：公司公告 华泰期货研究院

◆当前总体现货并不缺，但下游采购有一定困难，主要是价格与品牌合适的现货较难采购。

◆传统贸易商与期现商手里有较多现货，多数套盘面。

◆现货散单成交价格主要跟随期货盘面价格调整，有一定贴水，盘面回落后出货情况较好。

◆盐厂及贸易商短期对现货偏乐观。



结论
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环保影响评估
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◆锂云母折碳酸锂月产量7000吨左右，2023年3-5月产量受影响减产较多，今年5月前预计也受到一定影响
减产；

◆若部分矿山后续开采受影响，预计月度矿端供应会减少，云母矿供应将会偏紧。

◆目前使用云母生产碳酸锂周度产量2200吨，最高时接近3000吨，若由于锂渣问题严重限制生产，周度产
量或进一步降低。

◆根据调研及对目前环保问题分析，我们预计近几月江西地区云母矿及碳酸锂生产仍有进一步减产可能，
月度供应量影响在5000吨左右。

数据来源：SMM 华泰期货研究院
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现货供需情况分析
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◆目前总库存仍较高，根据SMM统计总库存约8万吨，其中冶炼厂4.5万吨，下游1.8万吨，中间环节1.8万
吨。库存结构有一定错配，冶炼厂部分库存为仓单，中间环节贸易商与期现商货较多，不分套盘面交割，
导致下游买货较困难。

◆按照月度消费量，目前下游原来库存在10天左右，库存相对安全偏低，不同厂家库存天数差别较大，刚
需补库需求持续存在。

◆根据SMM统计数据，1-2月消费同比增长15%，若3月下游整体排产环比增长50%，2024年一季度消费同
比增长约25%。

◆正极材料及电芯订单向头部集中，部分小企业停产，头部排产数据较高。

数据来源：公司公告 华泰期货研究院
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终端消费情况
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◆ 1-2月储能中标14.5GWh，同比增长81%，储能数据有所超预期。

◆ 1-2月新能源乘用车销量118万辆，同比增长20%。

◆整体来看，储能及新能源汽车消费数据整体表现较好，后续出台汽车以旧换新等新能源相关刺激政策，
全年消费端数据可能会有一定超预期表现。

◆后续关注储能与新能源汽车月度数据改善情况及相关政策出台情况。

数据来源：SMM 乘联会  华泰期货研究院
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后续行情展望

23数据来源：公司公告 华泰期货研究院

◆前期利多驱动：

◆海外矿山减产及新增产能降低：澳洲矿山发布减产及推迟投产公告，整体过剩压力降低。

◆江西环保影响供应：产量占比约35%，预计短期影响月度供应量5000吨。

◆下游排产改善：3月份电池排产数据改善。

◆下游补库需求：电芯厂减少客供量，原料库存低，节后刚需补库需求增加。

◆期货影响：期现商、贸易商及仓单锁住现货较多，盘面拉涨后出货较难。

◆当前情况：

◆下游刚需补库需求仍在，盘面回落盘整后现货成交情况好转，目前下游库存相对合理，暂无投机补库
需求。

◆环保扰动仍在，对供应端仍有影响，上游部分现货预售或准备交割，短期现货仍偏紧。

◆终端成本传导有一定压力，车厂降价压成本，电芯涨价困难。



后续行情展望

24数据来源：公司公告 华泰期货研究院

◆未来行情预测：

◆短期3-4月环保扰动持续存在，价格较难回调。

◆继续上涨需要现货推动或环保影响超预期，需关注下游对现货接受程度。

◆预计12万/吨以上对于产业套保具有一定吸引力。

◆全年供应端压力仍在，中长期价格仍有较大回落可能，但环保等因素导致成本抬升，中长期价格可能
在10万左右震荡。

◆关注点：

◆环保实际影响。

◆新能源政策情况。

◆消费端数据改善持续性。

◆矿端扩产及减产计划。
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