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报告摘要 

■ 调研要点 

种植面积：据本次调研的糖厂及农户反馈，在政府与糖厂的扶持政策下，今年广西甘

蔗种植面积整体延续小幅增长态势。不过考虑到此次调研的样本点并不完全，我们保

守估计 2025/26 榨季广西甘蔗种植面积预估较去年增长 30 万亩左右。 

长势：桂北整体情况比较良好，糖厂根据当前的情况来看不是很悲观，因为桂北在 5

月前比桂中、桂南多下了几场雨。南宁、来宾产区比柳州苗情略差，截止 5 月底宿根

蔗和新植蔗出苗率均有下滑。崇左作为前期受干旱最严重的地区，加上又是广西甘蔗

产量占比最高的片区，4 月调研时旱情的确十分严重，当时很多地方出苗都成问题。

经过两个月的降雨后，整体生长的恢复情况略超预期。总体苗情来看，柳州好于来宾，

崇左与来宾接近，整体株高受到前期干旱影响矮 10-15 公分左右，不过如果后面天气

表现正常的话有追上的空间。值得关注的是，广西每年降雨总量一般都是恒定在

1500mm 左右，需要注意前面 4 个月干旱后面会不会有连续暴雨影响开榨。 

糖分：产区病虫害较去年同期在统防的情况下有所下降，且在管控范围内，病虫害整

体影响不大。糖分的积累期为 9 月-11 月，由于后期天气变数仍较多，今年糖分还存

在较大不确定性。就目前来看，24/25 榨季产糖率创历史新高，今年糖分在后面没有

特殊天气的前提下预计没有去年那么好。而且现在新植蔗有相当部分慢了 15-20 天不

等，那么就要延迟开榨和延迟收榨，糖分可能会有进一步影响，需要后续去观察。 

产量预估：综合来看，今年糖分预计有所下滑，但面积预期继续小幅增加，对冲了糖

分的减少，因此新榨季总体产糖量预计较上一榨季变化不大，至于持平略增还是持平

略减还得关注后面的天气和生长情况。我们初步预计 25/26 榨季广西糖产量为 640-

650 万吨，未来仍需根据天气和糖分的变化对产量预估作调整。 

■ 策略建议 

观点：当前市场对 25/26 榨季各主产国的供应前景均较乐观，熊市周期下原糖长期仍

有下行压力，短中期需关注糖醇价差收窄后巴西制糖比情况及印度出口政策，原糖下

半年存在阶段性反弹机会。国产糖由于产销进度偏快，短期存在支撑，但三季度进口

放量预期下，郑糖反弹空间受到压制，三季度郑糖预计以区间偏弱震荡为主，后续重

点关注进口糖到港节奏。进入四季度之后，由于今年糖厂库存去化较快，而新榨季开

榨时间存在延后可能性，10 月可能出现局部库存偏紧情况，或阶段性提振国内糖价。

但新榨季产量预计同比变化不大，随着新糖陆续上市，糖价下行压力将增大。 

策略：短期建议 5600-5900 区间内高抛低吸为主，中长期仍维持逢高沽空观点。 
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调研背景 

■ 调研目的及路线 

6 月正值广西甘蔗生长季节，为了响应郑州商品交易所“稳企安农，护航实体”的号召，

掌握广西前期干旱对新榨季甘蔗生长情况的影响、了解种植面积变化以及进行新榨季

第一次估产，我司于 6 月底前往广西对蔗区以及糖业集团进行调研。 

本次广西甘蔗调研路线为：柳州→来宾→南宁→崇左。广西甘蔗种植主要集中在南宁、

崇左、来宾、柳州四个地区，因此对上述几个地区调研具有较强的代表性。 

 

图 1: 6 月底广西甘蔗调研路线 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

调研总结 

种植面积：据本次调研的糖厂及农户反馈，在政府与糖厂的扶持政策下，今年广西甘

蔗种植面积整体延续小幅增长态势。不过考虑到此次调研的样本点并不完全，我们保

守估计 2025/26 榨季广西甘蔗种植面积预估较去年增长 30 万亩左右。 
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长势：桂北整体情况比较良好，糖厂根据当前的情况来看不是很悲观，因为桂北在 5

月前比桂中、桂南多下了几场雨。南宁、来宾产区比柳州苗情略差，截止 5 月底宿根

蔗和新植蔗出苗率均有下滑。崇左作为前期受干旱最严重的地区，加上又是广西甘蔗

产量占比最高的片区，4 月调研时旱情的确十分严重，当时很多地方出苗都成问题。

经过两个月的降雨后，整体生长的恢复情况略超预期。总体苗情来看，柳州好于来宾，

崇左与来宾接近，整体株高受到前期干旱影响矮 10-15 公分左右，不过如果后面天气

表现正常的话有追上的空间。值得关注的是，广西每年降雨总量一般都是恒定在

1500mm 左右，需要注意前面 4 个月干旱后面会不会有连续暴雨影响开榨。 

糖分：产区病虫害较去年同期在统防的情况下有所下降，且在管控范围内，病虫害整

体影响不大。糖分的积累期为 9 月-11 月，由于后期天气变数仍较多，今年糖分还存

在较大不确定性。就目前来看，24/25 榨季产糖率创历史新高，今年糖分在后面没有

特殊天气的前提下预计没有去年那么好。而且现在新植蔗有相当部分慢了 15-20 天不

等，那么就要延迟开榨和延迟收榨，糖分可能会有进一步影响，需要后续去观察。 

产量预估：综合来看，今年糖分预计有所下滑，但面积预期继续小幅增加，对冲了糖

分的减少，因此新榨季总体产糖量预计较上一榨季变化不大，至于持平略增还是持平

略减还得关注后面的天气和生长情况。我们初步预计 25/26 榨季广西糖产量为 640-

650 万吨，未来仍需根据天气和糖分的变化对产量预估作调整。 

 

调研日志 

■ 6 月 23日 柳州 糖厂 A 

去年出糖率：14.56% 

株高：较上年同期矮了 10 公分左右，新植蔗大概在 80-90cm 左右，宿根蔗大概在

110cm 左右。 

出苗：①受连续干旱影响，出苗较晚，比往年正常时节晚了 15-20 天左右，种得越早

长得越差，年后种的长得比 12 月种的好；②截至 5 月底出苗率好于去年，主力品种桂

05136（占 70%）新植蔗今年出苗 6300 株/亩（去年 6000），宿根蔗今年出苗 7000 多

株/亩（去年 6000），各品种总加权平均多了 500-600 株/亩。原因在于去年基数太低，

今年算是恢复正常水平，而且去年同期连续暴雨后面接干旱导致分蘖少。 

病虫害：病虫害防治较好，黑穗病率去年同期 8 点多，今年 5 点多；枯心率去年 3 点

多，今年 2 点多。 

面积：去年 10.5 万亩，今年增了 3000 亩左右， 10.7-10.8 万亩，主要来自退桉还蔗。 
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补种：补种了千把亩，不算多。 

追肥：今年追肥情况比去年好，去年同期连续大雨导致肥料追不进去被冲走，今年目

前为止雨水算正常，有追肥的窗口期。 

 

图 2: A 糖厂新植蔗  图 3: A 糖厂宿根蔗 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

■ 6 月 23日 柳州 糖厂 B 

去年出糖率：14.66%（同比+2.66%），全区第一。 

株高：比去年同期矮了 10 公分左右，基本少了 1 节甘蔗的长度。 

出苗：截至 5 月底主力品种 05136 新植蔗出苗 5700 株/亩（去年 5800，少了 100），

宿根蔗出苗 6300 多株/亩（去年 5300 多，多了 1000）。 

病虫害：糖厂提前做了预防措施（一般其他糖厂 7-8 月才开始），统防了 2 万多亩，整

体的黑穗病率反而比往年少了；但枯心率高了 1%，今年 2.6%。 

面积：去年 9.6 万亩，今年扩了 1.5 万亩到 11.1 万亩。 

补种：5 月补种的可能明年 2-3 月才能榨，要是生长赶不上的话就拿来做种。 

追肥：宿根基本都追完肥了。 
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图 4: B 糖厂新植蔗  图 5: B 糖厂宿根蔗 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

■ 6 月 23日 柳州 糖厂 C 

去年出糖率：13.75% 

株高：同比去年矮了 10 公分左右，新植蔗 70-80cm（去年 80-90），宿根蔗 100cm

（去年 110）。 

出苗：主力品种 05136、44、49 和 07150 四个，整体出苗率比去年同期差，截至 5 月

底主力品种新植蔗出苗 4500 株/亩（去年 5500，少 1000），宿根蔗 4900 株/亩（去年

6000，少 1100），所有品种加权平均少了 500 株/亩（原因：秋冬春三季连旱）。 

病虫害：螟虫病比较严重（由于之前连旱加上现在高温湿雨）。 

补种：补种不多，因为死苗不算多，5 月份还同比矮得比较厉害，但现在基本追上了。 

面积：目标增 4 万亩到 24 万亩，目前已完成 2 万亩， 主要压力来自清桉力度放缓，

下一年再增加面积 的潜力不大。 
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图 6: C 糖厂新植蔗  图 7: C 糖厂宿根蔗 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

■ 6 月 24日 来宾和南宁 糖厂 D 

去年出糖率：13.69% 

株高：较上年同期矮了 10 公分左右，后面得水能追赶得上，但认为糖分很难达到去年

的高度，开榨时间受糖分影响会比去年晚一些。 

出苗：（1）受连续干旱影响，出苗较晚，比往年正常时节晚了 20-30 天左右；（2）新

植蔗出苗 6000 株/亩，较去年同期减 1000 株，宿根蔗出苗 6600 株/亩，较去年同期少

500 多株，实际有效苗数（不计入生长情况不达标的苗）：宿根在 4500-5000 株，新植

在 3800-4500 株。 

病虫害：今年病虫害防治比上年好，因为农民比较重视提前防治，黑穗病率 2%，螟虫

病率 5%。 

面积：去年 33.8 万亩，今年清桉之后实际有效新 增了 1.5 万亩左右（+4.4%）。 

补种：补种了 2000-3000 亩，但是补种的苗株目前生长情况不是很理想。 

追肥：今年追肥情况比去年好，农民整体抗旱和防治的热情很高 ，第一是有补贴，新

植补贴 460 元/亩，滴灌水管 100 元/亩；第二是今年水果价格大跌，经济效益比不上

种甘蔗。 
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图 8: 4 月调研的 D 糖厂新植蔗地  图 9: 6 月调研的同一片 D 糖厂新植蔗地 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 10: D 糖厂新植蔗  图 11: D 糖厂宿根蔗 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

■ 6 月 24日 来宾和南宁 糖厂 E 

株高：比去年同期矮了 10-12 公分左右，但 7-8 月雨水充足的话应该能追上去年。 

出苗：每亩宿根蔗 5000 株，新植蔗 4600 株，平均株数 4800 株以上。  

病虫害：由于统防，整体黑穗病率比往年低。 

面积：现种植面积 13 万亩，新增 1 万亩。 

补种：5 月补种的新植蔗生长情况较为一般。  

估产：上年入榨 52.2 万吨，风调雨顺前提下，今年入榨量预计 60 万吨，同比+15%。 
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图 12: E 糖厂新植蔗  图 13: E 糖厂宿根蔗 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

■ 6 月 24日 来宾和南宁 糖厂 F 

去年出糖率：13.11% 

株高：同比去年矮了 15 公分左右，估计单产会比去年高，但比正常年份小，预估能从

上年 3.88 的单产恢复至 4.5 左右，前年正常年是 5 吨/亩。 

出苗：总体 5600 株/亩，比去年少 1000 株（-15%）。 

病虫害：黑穗病 2%，主要是螟虫（7-8%）比较难防治，影响出糖率，但没有去年同期

严重，今年统防从 10 万亩扩大到 15 万亩。整体虫害虽然也算厉害，但比上一年轻很

多。 

补种：补种了 6000-8000 亩，但 5 月补下去的部分生长情况不太理想。 

面积：目标增 2 万亩到 29 万亩，新植占 12.8 万亩。 
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图 14: F 糖厂新植蔗  图 15: F 糖厂宿根蔗 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

■ 6 月 25日 崇左 糖厂 G 

去年出糖率：13.66% 

产能：从日榨 15000 吨扩大到 25000 吨。 

株高：株高较上年同期矮了 10 公分左右，后面应该能赶得上。 

出苗：（1）出苗较晚，比往年正常时节晚了 20-30 天左右，宿根蔗比新植蔗出苗还差

点；（2）截至 5 月底出苗率基本持平上年，主力品种桂糖 42 和 44，新植蔗今年出苗

5000 多株/亩，宿根蔗今年出苗 4000 多株/亩。受旱时农民抢救不太及时，有断垄的

情况，但占比不大（5%-10%之间）。 

病虫害：今年病虫害防治较及时，主要是蓟马虫，总体和去年差不多，没多大影响。 

面积：今年 32 万亩，增了 1 万亩左右。 

追肥：6 月降雨较多，雨水冲刷走肥料，需要勤施肥。但总体天气比上年好，还算追

得上肥料。 
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图 16: G 糖厂新植蔗  图 17: G 糖厂宿根蔗 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

■ 6 月 25日 崇左 糖厂 H 

去年出糖率：13.07% 

株高：比去年同期矮了 20 公分左右，但是 5 月 25 日量矮了 28 公分，现在量矮了 20

公分，有追上可能。 

出苗：截至 5 月底综合加权出苗株数比去年同期多两三百，在 4500-5000 株/亩。整体

来说 1-2 成比去年差，3-5 成跟去年持平，2-3 成比去年好，所以总体情况比去年同期

稍微好一些。 

病虫害：今年黑穗病感染率和去年差不多，蓟马虫较多，7 月联防联控重点治理。 

面积：去年 40 万亩，今年新增 4 万亩到 44 万亩。 

糖分：估计今年出糖率会低于 12.5%这个正常时节的平均水平，因为除了上年的历史新

高不容易复制外，农民片面追求高产量种植了很多中蔗 09 号这种高产低糖的品种（约

占 8 万亩）。 

产量：上年入榨 145 万吨甘蔗，今年估计能有 200 万吨（就当前情况预估）。 

开榨时间：今年可能推迟 20 天开榨。 
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图 18: H 糖厂新植蔗  图 19: H 糖厂宿根蔗 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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